115H NORDBANK

Wechselkurse Overnight

Kurse USA (New York)

High Low Close
EUR/USD 1.3741 1.3588 1.3665
EUR/GBP 0.8753 0.8711 0.8742
EUR/JPY 123.23 120.75 122.14
EUR/CHF 1.4714 1.4647 1.4661
USD/JPY 89.85 88.86 89.39
Kurse Japan (Tokio)

High Low Close
EUR/USD 1.3717 1.3624 1.3630
EUR/GBP 0.8769 0.8736 0.8768
EUR/JPY 122.69 121.58 121.65
EUR/CHF 1.4692 1.4659 1.4667
USD/JPY 89.54 89.16 89.25
Quelle: Bloomberg
Kurziibersicht Kapitalmarkte
Aktienmarkte
Nikkei 225 9,952 -1.05%
Dow Jones 10,012 0.10%
NASDAQ Composite 2,141 0.74%
DAX 5,434 -1.79%
Euro Stoxx 50 2,632 -2.80%
FTSE 100 5,061 -1.53%
Rentenmarkte
10Y T-Notes 3.589 -0.02
10Y Bunds 3.118 0.00
EONIA (Vortag) 0.312 -0.01
Bund Future 124.2 0.25
Rohstoffe
WTI 71.47 -2.06%
Gold 1066.70 0.08%

Quelle: Bloomberg
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Devisenbericht - 8. Februar 2010

Highlights

e  US-Arbeitsmarkt weiter undurchsichtig
e  G7-Treffen: Bemiiht um Zuversicht bezliglich bedrohlicher Staatsdefizite
e Gemengelage in Japan beschwort Interventionsrhetorik herauf
e Wochenauftakt ohne absehbare Impulse

Heutige Datenveroéffentlichungen (Quelle: Bloomberg)

Zeit Land Veroéffentlichung
7:45 CH Arbeitslosenrate (saisonber., in%)
9:15 CH Einzelhandelsumséatze (J/J, in %)

Candlestickchart mit Bollinger Bandern (EUR/USD) (Quelle: Bloomberg)
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Aktuelle Wechselkurse (Stand: 8:00 Uhr; Quelle: Bloomberg)

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/IJPY
EUR/CHF
EUR/CAD
EUR/AUD
EUR/NZD
EUR/ZAR
EUR/CNY
EUR/RUB

1 Monat

2 Monate
3 Monate
6 Monate
12 Monate

Zinsen (Indikationen von 8:00 Uhr)

1 Monat
3 Monate
6 Monate

1.3637 -0.63% EUR/DKK 7.4446
0.8759 0.55% EUR/SEK  10.1855
121.82 -0.31% EUR/NOK 8.1763
1.4672 0.20% EUR/PLN 4.0943
1.4604 -0.94% EUR/HUF 274.20
1.5763 -0.68% EUR/TRY 2.0815
1.9858 -0.59% EUR/ISK 176.08
10.5906 0.32% EUR/CZK  26.1690
9.3088 -0.64% GBP/JPY  139.08
41.6462 0.30% CHF/IJPY 83.03
Devisen-Swapsétze (indikationen von 8:00 Uhr)
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Die in dieser Analyse vertffentlichten Aussagen und Angaben basieren auf Informationen, die die HSH Nordbank AG aus allgemein zugénglichen, von uns nicht tiberpriifbaren Quellen, die wir fiir verlasslich erachten, bezogen hat. Die
einzelnen Informationen aus diesen Quellen konnten nur auf Plausibilitat tberpriift werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand nicht statt. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung ibernehmen wir keine Gewahr fiir Vollstandigkeit, Aktualitat

und Richtigkeit der bereitgestellten Informationen.

Die Aussagen enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben, sondern lediglich unverbindliche Auffassungen tiber Markte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe. Sie stellen insbesondere
kein Angebot zum Kauf oder Verkauf im rechtlichen Sinn dar. Ihre Lektiire kann daher eine individuelle Beratung nicht ersetzen. Dafiir und fir Riickfragen stehen Ihnen unsere Mitarbeiter gerne zur Verfiigung. Die HSH Nordbank AG behéilt
sich das Recht vor, Anderungen der Empfehlungen jederzeit vorzunehmen. Ein Anrecht auf eine Aktualisierung der Analysen besteht nicht. Die HSH Nordbank AG kann nicht fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung
dieser Veréffentlichung oder deren Inhalte entstanden sind oder die in einer anderen Weise im Zusammenhang mit diesen Dokumenten stehen.

Die HSH Nordbank AG hat in Umsetzung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Regelungen interne organisatorische und regulative Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte bei der Erstellung und Weitergabe von Finanzanalysen
zu vermeiden. Insbesondere bestehen institutsinterne Informationsschranken, die den Zugang der Analysten zu Insiderinformationen verhindern.

Die HSH Nordbank als fiir die Erstellung und Weitergabe dieser Analyse verantwortliches Kreditinstitut unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Lurgiallee 12, 60349 Frankfurt am Main.
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|
Marktkommentar
Intradaycharts
Die Freitagsdaten aus den USA konnten die Zuversicht der Marktteilnehmer in eine zU-
EUR/USD gige Konjunkturerholung nicht gerade starken. Vielmehr sorgten die Zahlen zum Ar-
1e7e0 beitsmarkt fir einiges Stirnrunzeln. Einmal mehr klafften im Januar die Ergebnisse der
4 iiiii beiden Umfragen unter Haushalten bzw. Unternehmen weit auseinander. Die Arbeitslo-
— &7 13675 senquote auf Basis des Household Survey ging von zuvor 10,0% auf 9,7% zuriick.
B - - Demgegeniiber weist der Establishment Survey einen Riickgang der Nonfarm Payrolls
13600 um 20 Tsd. Stellen aus. Damit nicht genug: Die Revision der Zeitreihe forderte fir 2008
o e mm owm am e und 2009 nicht weniger als 1,16 Mio. zusatzlich verlustige Jobs zutage. Damit steigt de-

ren Summe seit Anfang 2008 auf 8,4 Mio. Die Trendwende am Arbeitsmarkt steht somit
noch aus und mit einem zigigen Beschéftigungsaufbau ist angesichts mangelnder

EUR/GBP Nachfrage und bestehender Kapazitatsiiberhdngen ohnehin nicht zu rechnen.
oer70 Auch bezuglich der schwelenden Sorge um die Staatsfinanzen einiger Euro-Mitglieds-
- r Zzzz lander gab es nichts Erfreuliches. Die Ablehnung von Sparmafinahmen durch das portu-
A WP osra0 giesische Parlament konterkariert Bemihungen, das Haushaltsdefizit zurlickzufahren.
A Z:ZZ Die portugiesischen Risikoaufschlage gegeniiber Bundesanleihen stiegen im zehnjahri-
RARY 05710 gen Bereich auf Uber 160 bp. Die Marktteilnehmer werden sich weiter damit beschéfti-
TP gen, wie die Defizitprobleme in der Eurozone geldst werden kdnnen und was passiert,

wenn das nicht gelingt. Die bloRe Rhetorik der G7 wird die Unsicherheit und Skepsis
nicht auflosen. Zudem steht zum Ende der Woche mit italienischen Auktionen ein nachs-

EUR/IPY ter Gradmesser fir die Aufnahmeféhigkeit des Primarmarktes auf der Agenda. In Grie-
s chenland werden die Plane fur Steuererhéhungen und die Ausgabenbegrenzung fiir 6f-
12300 fentliche Angestellte prazisiert, was fur Mittwoch bereits einen Streik heraufbeschworen
™M T - 12250 hat.
M| z:z Somit setzte sich am Devisenmarkt die festere Tendenz der als Fluchtwahrungen be-
12100 kannten JPY und USD fort, wahrend die européische Gemeinschaftswahrung nach wie

e e om e el vor unter Druck steht. EUR/USD notiert heute Morgen nur noch knapp oberhalb der 1,36
‘ ‘ ' ‘ ' ' wahrend sich USD/JPY unter der 90 festgesetzt hat. Neue Daten zeigen, dass die Kre-
ditvergabe der japanischen Banken im Januar deutlich zurlickgegangen ist. Angesichts
EUR/CHF der triiben Konjunkturaussichten halten sich die Unternehmen mit Investitionen stark zu-
ruck. Der Vize-Gouverneur der BoJ Yamaguchi &uR3erte, dass die Erholung erst im
Sommer richtig einsetzen werde. Bis dahin sei sogar noch mit Riicksetzern zu rechnen.
Diese Aussicht in Kombination mit der Export-belastenden Yen-Starke konnte tiber kurz
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AN Lo oder lang wieder Rufe nach einem Gegensteuern seitens des Finanzministeriums und
14660 der Notenbank hervorrufen.
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Quelle: Bloomberg

Auffallige Wechselkursbewegungen
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Quelle: Bloomberg
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